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Estratto

del verbale n. 9 della Riunione di Giunta del 28 luglio 2025 ore 15,05

Sono presenti i Signori:

Sangalli Carlo - Presidente

Dal Checco Massimo - Vicepresidente

Accornero Marco - Settore Artigianato
Albanese Vincenzo - Settore Servizi alle imprese
Cerioli Renato - Settore Industria

De Albertis Regina - Settore Industria

(in videoconferenza)

Dellabianca Andrea - Settore Servizi alle imprese
(in videoconferenza)

Rota Alessandro - Settore Agricoltura
Bonomelli Simona - Componente del Collegio dei Revisori
dei conti

Sono assenti giustificati i Signori:

Cimbolini Luciano - Presidente del Collegio dei Revisori dei
conti

Tommasino Mario - Componente del Collegio dei Revisori
dei conti

Segretario: il Segretario generale Elena Vasco assistita da Concetta Colanero dell’ufficio
Segreteria di Direzione e Presidenza.

Constatata quindi la sussistenza del numero legale necessario per la validita della seduta, si
da inizio alla riunione.
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D) Fattori abilitanti
n. 93 - Fondo TT Venture: modifiche al Regolamento del Fondo

11 Presidente riferisce:

con delibera n. 18 del 28 gennaio 2008 la Giunta camerale ha approvato la partecipazione
della Camera di Commercio al Fondo “TT Venture” con la sottoscrizione di n. 200 quote per
complessivi € 10.000.000,00. I sottoscrittori del Fondo sono i seguenti:

CCIAA MILOMB 10.000.000,00
FONDAZIONE CARIPLO 10.000.000,00
FONDAZIONE CARIMODENA 10.000.000,00
FONDAZIONE CARIPARMA 10.000.000,00
FONDAZIONE CARICUNEO 10.000.000,00
FONDAZIONE CARITERAMO 5.000.000,00
FONDAZIONE CARIFORLT' 5.000.000,00
FONDAZIONE CARIASCOLI 1.950.000,00
LTO FUND LIMITED 1.000.000,00
GREEN ARROW CAPITAL SGR — Quote A 1.000.000,00
GREEN ARROW CAPITAL SGR — Quote B 50.000,00

La Camera di Commercio, a fronte di richiami effettuati dalla societa di gestione del Fondo,
ha versato fino ad ora I’importo complessivo di euro 9.798.391,62 ed ha ricevuto rimborsi di
quote per complessivi euro 1.413.026,78.

Il periodo di investimento del Fondo ¢ terminato il 30/6/2017. La durata del Fondo,
inizialmente prevista per il 21/4/2021, con delibera n. 57 del 12/4/2021 ¢ stata prorogata al
20/4/2024.

La SGR con delibera del 19/4/2024 ha deliberato la liquidazione del Fondo adottando un
piano di smobilizzo e pertanto a partire dal 21/4/2024 il Fondo risulta essere in liquidazione
per scadenza del termine di durata.

In vista della scadenza del termine di 18 mesi fissato per la liquidazione, previsto al
20/10/2025, la SGR ha proposto ai sottoscrittori del Fondo di prorogare il termine di durata
del fondo per ulteriori 18 mesi, al fine di consentire la conclusione della negoziazione
attualmente in corso per la cessione delle partecipazioni ancora detenute dal Fondo e
massimizzare il valore derivante dallo smobilizzo.

La SGR ha infatti ricevuto un’offerta non vincolante di acquisto per la partecipazione in
D-Orbit, societa operante nel settore aerospaziale; poiché il valore della partecipazione ¢
notevole, ed ¢ interesse di tutti 1 sottoscrittori massimizzarne il valore di cessione, la SGR ha
avviato una consultazione informale con i sottoscrittori, i quali hanno espresso una generale
disponibilita alla proroga.

Pur ritenendo che un periodo di proroga sia necessario per evitare di dover accettare
condizioni di cessione sfavorevoli, determinate dal vincolo della prossima chiusura del fondo,
si ritiene di proporre una proroga di 12 mesi in luogo dei 18 proposti.
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Si precisa che I’eventuale prolungamento del termine di liquidazione non comportera un
aumento delle commissioni di gestione, il cui importo ¢ gia stato definito per tutto il periodo
di liquidazione.

La proposta di modifica riguarda I’art. 14 del Regolamento del Fondo ed ¢ la seguente:

TESTO VIGENTE PROPOSTA DI MODIFICA
ARTICOLO 14 ARTICOLO 14
LIQUIDAZIONE DEL FONDO LIQUIDAZIONE DEL FONDO
Art. 14.3 Art. 14.3

La SGR ha facolta di procedere, nel corso del
periodo di liquidazione, al rimborso parziale, in
misura proporzionale, delle quote, utilizzando
quanto incassato dal disinvestimento al netto
delle somme che eventualmente riterra
necessario trattenere a copertura di specifici
rischi e garanzie legati alle operazioni di
disinvestimento.

Nel caso di liquidazione per scadenza del
termine di durata del Fondo, il rimborso finale
degli importi agli aventi diritto dovra avvenire
nei tempi piu rapidi consentiti dal processo di
smobilizzo, e comunque entro 18 mesi dall’avvio
della liquidazione.

La SGR ha facolta di procedere, nel corso del
periodo di liquidazione, al rimborso parziale, in
misura proporzionale, delle quote, utilizzando
quanto incassato dal disinvestimento al netto
delle somme che eventualmente riterra
necessario trattenere a copertura di specifici
rischi e garanzie legati alle operazioni di
disinvestimento.

Nel caso di liquidazione per scadenza del
termine di durata del Fondo, il rimborso finale
degli importi agli aventi diritto dovra avvenire
nei tempi piu rapidi consentiti dal processo di
smobilizzo, e comunque entro 36 mesi
dall’avvio della liquidazione.

La Giunta, sentito il relatore, considerato quanto detto in premessa, all’unanimita,

delibera

1) di non approvare la proposta di proroga di 18 mesi come risultante nella tabella sopra
riportata e di proporre una proroga di 12 mesi per la conclusione della liquidazione del
Fondo;

di attribuire immediata efficacia al presente provvedimento e di delegare il Segretario
generale o suo delegato alla sottoscrizione dei documenti necessari per le comunicazioni
alla Societa di Gestione del Fondo.

2)

Area Risorse e Patrimonio

Responsabile del procedimento: 1. Caramaschi
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Milano, 28 luglio 2025

Il Segretario: F.to Elena Vasco I1 Presidente: F.to Carlo Sangalli

La presente deliberazione sara pubblicata sul sito istituzionale - Albo camerale - dal 12 al 18
agosto 2025.

Copia conforme all’originale ad uso amministrativo.

Segreteria di Direzione e Presidenza
(Concetta Colanero)
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